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Examen des marchés de 2025

Les marchés partout dans le monde ont poursuivi sur leur lancée positive des années 2023 et 2024, ayant affiché de solides
rendements pour 'ensemble des principaux indices. Pour la premiére fois en deux ans, les Etats-Unis n’ont pas affiché le
meilleur rendement, bien que I'Indice de rendement total S&P 500 ait tout de méme affiché un gain solide de 12,4 %.

Le pays qui s’est démarqué le plus est le Canada, ou I'indice composé S&P/TSX (rendement total) a affiché un
rendement spectaculaire de 31,7 %, soit la meilleure année du pays au cours de I'histoire récente.
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Principaux facteurs d’influence en 2025

e Marché canadien (S&P/TSX) : Les gains ont été stimulés par de solides prix des produits de base, plus
particulierement I'or et 'argent. Les valeurs canadiennes sont demeurées attrayantes comparativement aux
actions ameéricaines, en dépit de l'incertitude mondiale entourant les droits de douane (tarifs) des Etats-Unis.

e Marché américain (S&P 500) : A connu un net déclin en avril, mais a rebondi fortement, porté par de solides
gains en technologies de I'lA, en particulier grace a NVIDIA et a Microsoft.

o Taux d’intérét : La Banque du Canada a réduit les taux a quatre reprises (janvier, mars, septembre et octobre).
De 3,25 % qu'ils étaient en début d’année, ces taux ont été ramenés a 2,25 % avant la fin de 'année.

¢ Inflation : L'inflation s’est maintenue autour de 2 % en moyenne, ce qui est fidéle aux projections.

Perspectives du marché en 2026

L'incertitude demeure un theme dominant. Les politiques tarifaires sont encore floues et le renouvellement de I'Accord
Canada-Etats-Unis-Mexique (ACEUM) ajoute une autre couche de complexité. Par ailleurs, les craintes de nature
géopolitique concernant I'Ukraine, le Vénézuéla et le Groenland ne font qu’amplifier I'incertitude qui régne.

Les marchés ont enregistré trois années consécutives de croissance a deux chiffres, un événement rare dans I'histoire.
Les hausses s’échelonnant sur quatre ans se produisent encore moins souvent. Le cas le plus récent remonte a la bulle
Internet des années 1990 (« boom des dot-com »), les marchés ayant alors enregistré des hausses de plus de 20 % cinq
années de suite. Les autres fois ou nous avons assisté a quatre années consécutives de croissance c’était pendant et tout

juste aprés la Seconde Guerre mondiale.

Bien que I'optimisme persiste, les investisseurs doivent se préparer a une volatilité éventuelle et éviter de tenir pour acquis
gu’ils n’auront aucun mal a continuer d’engranger d’énormes gains.

Les principales catégories d’actif ayant affiché des rendements positifs en 2025, c’est le moment idéal d’examiner votre
stratégie de placement pour vous assurer que votre portefeuille refléte votre tolérance au risque et est bien positionné pour
faire face aux fluctuations du marché. Vous pouvez joindre Reuter Benefits au 1-800-666-0142 ou par courriel a

retire@reuterbenefits.com .
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